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ประวัติวิทยากร

• นายธเณศ เฮงตระกูลสิน 

• จบปริญญาตรี ด้านบัญชีจากมหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์

• จบปริญญาโท ด้านเศรษฐศาสตร์การเงิน Nida

• ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต (CPA)

• ประสบการณ์ท างานกับบริษัท Big 4 กว่า 8 ปี และท าธุรกิจ

ตรวจสอบบัญชีจนถึงปัจจุบัน 

• Diploma in Thai Financial Reporting - DipTFR

ธุรกิจปัจจุบัน

• ตรวจสอบบัญชี

• อบรมบัญชีออนไลน์

• วางระบบบัญชี



1) ปูพื้นฐานก่อนวิเคราะห์งบการเงิน

- ท าความเข้าใจกับหมายเหตุประกอบงบการเงิน

- ท าความเข้าใจ Concept ของงบการเงินรวม

- ท าความเข้าใจ ก าไรขาดทุน VS ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ

2)   การวิเคราะห์หน้ารายงานผู้สอบบัญชี

3) การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน

- การวิเคราะห์รายได้

- การวิเคราะห์ค่าใช้จ่าย

- การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน

4) การวิเคราะห์ฐานะการเงิน

- การวิเคราะห์ฐานะการเงินโดยภาพรวม

- การวิเคราะห์บัญชีหลักและการอ่านหมายเหตุประกอบงบการเงิน

เนื้อหาการอบรม



5) การวิเคราะห์กระแสเงินสด

- การวิเคราะห์คุณภาพของก าไรจากงบกระแสเงินสด

- ท าความเข้าใจการใช้จ่ายเงินในเรื่องการลงทุนและการจัดหาเงินของ

บริษัท

- การวิเคราะห์ว่ากระแสเงินสดของบริษัทเพียงพอหรือไม่

6) การวิเคราะห์ความเสี่ยงอื่นจากงบการเงิน

- ภาระผูกพันและหนี้สินท่ีอาจเกิดขึ้น

- เครื่องมือทางการเงิน

- เหตุการณ์ภายหลังวันท่ีในงบการเงิน

เนื้อหาการอบรม



1) ปูพื้นฐานก่อนวิเคราะห์งบการเงนิ

Accounting Class



ปูพื้นฐานกอ่น

1. ท าความเข้าใจกับหมายเหตุประกอบงบการเงิน

2. ท าความเข้าใจ Concept ของงบการเงินรวม

3. ท าความเข้าใจ ก าไรขาดทุน VS ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ



ท าความเขา้ใจหมายเหตปุระกอบงบการเงนิ

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนขยายที่จะสามารถอธิบายและแสดงรายละเอียดแต่ละ

บัญชีในงบการเงินได้ดียิ่งขั้น นอกจากนี้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินยังกล่าวถึงนโยบาย

การบัญชีต่างๆที่บริษัทใช้ และยังช่วยในการอธิบายเรื่องต่างๆนอกเหนือจากที่เห็นได้ในงบ

การเงิน

ส่วนแรกในหมายเหตุประกอบงบการเงินจะอธิบายถึงรายละเอียด

ของบริษัท รวมถึงนโยบายการบญัชีตา่งๆของบริษัท

ส่วนถัดมาในหมายเหตุประกอบงบการเงินจะอธิบายรายละเอียด

เพิ่มเติมแต่ละบัญชีในงบการเงิน เช่น ลูกหนี้ สินค้า ที่ดิน อาคาร 

อุปกรณ์ เป็นต้น

ส่วนสุดท้ายในหมายเหตุประกอบงบการเงินจะอธิบายเรื่องอื่นๆที่

ไม่เห็นในงบการเงิน เช่น ข้อมูลจ าแนกตามส่วนงาน ภาระผูกพัน

และหนี้สินที่อาจจะเกิดขึน้ การค้ าประกัน คดีความฟ้องร้อง 

ความเสี่ยงต่างๆ เหตุการณ์ภายหลงัวันที่ในงบการเงิน เป็นต้น



บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย

2 ชิ้น x 10 บาท

(แม่ซื้อสินค้าเข้ามา)

2 ชิ้น x 20 บาท

(แม่ขายสินค้าให้ลูก)

1 ชิ้น x 30 บาท

(ลูกขายสินค้าออกไป)

ก าไรของแม่ = 20 (40-20), ก าไรของลูก = 10 (30-20)

ก าไรของงบการเงินรวม = 20 (30-10)

ท าความเขา้ใจ Concept งบการเงนิรวม

งบการเงินรวม - งบการเงินของกลุ่มกิจการที่มีการน าเสนอสินทรัพย์ หน้ีสิน ส่วนของ

เจ้าของ รายได้ ค่าใช้จ่าย และกระแสเงินสดของบริษัทใหญ่และบริษัทย่อยเสมือนว่าเป็นของ

หน่วยงานทางเศรษฐกิจหน่วยงานเดียว ดังนั้นการวิเคราะห์งบจึงควรวิเคราะห์ที่งบการเงิน

รวมซึ่งจะครอบคลุมไปถึงผลการด าเนินงานของบริษัทลูกด้วย



งบแสดงฐานะการเงิน

A1

L1

E1

บริษัทแม่

+

A2

L2

E2

บริษัทลูก

=

งบการเงินรวม

A1 + A2

L1 + L2

E1+E2.1 E2.2

A – หมายถึง สินทรัพย์ ในงบการเงินรวมจะแสดงยอดรวมสินทรัพย์ของทั้งบริษัทแม่ และบริษัทลูก

รวมกัน (A1+A2)

L – หมายถึง หนี้สิน ในงบการเงินรวมจะแสดงยอดรวมหนี้สินของทั้งบริษัทแม่ และบริษัทลูกรวมกัน 

(L1+L2)

ในส่วนของผู้ถือหุ้น จะแสดงออกมาเป็น 2 ส่วนคือ 

1. ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ – เป็นส่วนของบริษัทแม่ (E1) + ส่วนของบริษัทลูกบางส่วนตาม

สัดส่วนที่แม่ถือ (E2.1)

2. ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมของบริษัทย่อย – เป็นส่วนของบริษัท

ลูกในส่วนที่ผู้อื่นที่ไม่ใช่บริษัทแม่ถือ (E2.2)

ท าความเขา้ใจ Concept งบการเงนิรวม



ตัวอย่างงบแสดงฐานะการเงิน

E1+E2.1

E2.2

ท าความเขา้ใจ Concept งบการเงนิรวม



งบก าไรขาดทุน

R1

EX1

NI1

บริษัทแม่

+

R2

EX2

NI2

บริษัทลูก

=

งบการเงินรวม

R1 + R2

EX1 + EX2

NI1+NI2.1 NI2.2

R – หมายถึง รายได้ ในงบการเงินรวมจะแสดงยอดรวมรายได้ของทั้งบริษัทแม่ และบริษัทลูกรวมกัน 

(R1+R2)

EX – หมายถึง ค่าใช้จ่าย ในงบการเงินรวมจะแสดงยอดรวมค่าใช้จ่ายของทั้งบริษัทแม่ และบริษัทลูก

รวมกัน (EX1+EX2)

ในส่วนของก าไรขาดทุน จะแสดงออกมาเป็น 2 ส่วนคือ 

1. ก าไรส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ – เป็นก าไรของบริษัทแม่ (NI1) + ก าไรของบริษัทลูก

บางส่วนตามสัดส่วนที่แม่ถือ (NI2.1)

2. ก าไรส่วนที่เป็นของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมของบริษัทย่อย – เป็นก าไรของ

บริษัทลูกในส่วนที่ผู้อื่นที่ไม่ใช่บริษัทแม่ถือ (NI2.2)

ท าความเขา้ใจ Concept งบการเงนิรวม



ตัวอย่างงบก าไรขาดทุน

NI1+NI2.1

NI2.2

สรุป : การค านวณก าไรต่อหุ้นให้ใช้บรรทัด ก าไรส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท (NI1+NI2.1)

/ จ านวนหุ้นถัวเฉลี่ย 

ท าความเขา้ใจ Concept งบการเงนิรวม



ท าความเขา้ใจ ก าไรขาดทุน VS ก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็

A

ส่วนของก าไรขาดทุน



ท าความเขา้ใจ ก าไรขาดทุน VS ก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็

B

A + B

ส่วนของก าไรขาดทุน

เบ็ดเสร็จ



ท าความเขา้ใจ ก าไรขาดทุน VS ก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็

ก าไรขาดทุนสุทธิ คือ ก าไรขาดทุนการการด าเนินธุรกิจซึ่งเกิดจากการน ารายได้ทั้งหมดหัก

ด้วยค่าใช้จ่ายทั้งหมดของกิจการ ซ่ึงจะเป็นส่วนที่น ามาใช้ในการค านวณก าไรต่อหุ้น

(EPS) ของบริษัท

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น คือ ก าไรขาดทุนอื่นที่มาตรฐานบัญชีก าหนดให้แยกออกมาไม่

น ามารวมกับก าไรสุทธิ และจะไม่น ามารวมค านวณก าไรต่อหุ้น (EPS) ของบริษัท เนื่องจาก

ไม่ได้เป็นก าไรขาดทุนที่เกิดจากการประกอบธุรกิจ ซึ่งหลักๆจะมีด้วยกันอยู่ 4 รายการ

ดังต่อไปน้ี



ท าความเขา้ใจ ก าไรขาดทุน VS ก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็

1. ผลต่างของอัตราแลกเปลี่ยนจากการแปลงค่างบการเงิน (เกิดจากกรณทีี่

บริษัทมีบริษัทย่อยในต่างประเทศซึ่งเป็นสกุลเงินอื่น และต้องน ามาจัดท างบ

การเงินรวมเป็นสกุลเงินบาท)

2. ก าไร(ขาดทุน) จากการวัดมูลคา่เงินลงทุนเผื่อขาย (เกิดจากกรณทีี่บริษทั

ลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขาย และมูลค่าตลาดของหลกัทรพัย์น้ันเปลี่ยนแปลง

ไป)

3. ก าไร(ขาดทุน)จากการประมาณการตามหลกัคณติศาสตร์ประกนัภัย (เกิด

จากกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงสมมติฐานในการค านวณผลประโยชน์

พนักงาน)

4. การเปลี่ยนแปลงในส่วนเกินทุนจากการตรีาคาสินทรัพย์ – สุทธิจากภาษเีงินได้ 

(เกิดจากกรณทีี่บริษัทมีการตรีาคาสินทรัพย์ขึน้มาใหม่)

รายการที่จะถกู

บันทึกในก าไรหรอื

ขาดทุนในภายหลงั

รายการที่จะไม่ถูก

บันทึกในก าไรหรือ

ขาดทุนในภายหลัง



ท าความเขา้ใจ ก าไรขาดทุน VS ก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็

หากจะวิเคราะห์รายการในก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ เราอาจวิเคราะห์ในส่วนของ “รายการที่จะถูก

บันทึกในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง” เนื่องจากรายการในส่วนนี้มีโอกาสบันทึกเข้าสู่ก าไร

ขาดทุนในอนาคต ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัท เช่น บริษัทอาจมีก าไร

จากการปรับมูลค่าเงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขาย หากบริษัทยังไม่ได้ขายหลักทรัพย์

ดังกล่าวออกไปก าไรดังกล่าวก็จะถูกบันทึกอยู่ในก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ อย่างไรก็ตามหากงวด

หน้ามีการขายหลักทรัพย์ออกไป ก าไรดังกล่าวก็จะถูกโอนไปยังก าไรขาดทุน ในส่วนของงบ

ก าไรขาดทุน ซึ่งจะส่งผลให้ผลการด าเนินงานของบริษัทเพิ่มขึ้นได้



2) วิเคราะห์หน้ารายงานผู้สอบบัญชี

Accounting Class



การวิเคราะห์หน้ารายงานผูส้อบบญัชี

ก่อนที่จะไปวิเคราะห์งบการเงินสิ่งแรกสุดที่ควรอ่านและท าความเข้าใจก็คือการอ่านหน้า

รายงานผู้สอบบัญชี ซึ่งความเห็นของผู้สอบบัญชีนั้นมี 4 รูปแบบดังนี้

1) ไม่มี

เงื่อนไข

หมายความว่าขอ้มูลทีแ่สดงในงบการเงินถูกต้องตามสมควรแล้ว หัวข้อวรรคความเห็น 

(วรรคแรกสุด) จะเขียน

ว่า “ความเห็น”

2) มีเงื่อนไข หมายความว่ามีขอ้มูลบางส่วนในงบการเงินที่ไม่ถูกตอ้งและขอ้มูลทีไ่ม่

ถูกต้องดังกลา่วมีสาระส าคญั หรือมีข้อมูลที่ผู้สอบบัญชีไม่สามารถ

หาหลักฐานการตรวจสอบบญัชีได้ และข้อมูลดังกลา่วนั้นมี

สาระส าคัญ

หัวข้อวรรคความเห็น 

(วรรคแรกสุด) จะเขียน

ว่า “ความเห็นอย่างมี

เงื่อนไข”

3) ไม่

ถูกต้อง

หมายความว่ามีขอ้มูลในงบการเงินที่ไม่ถูกต้องและขอ้มูลทีไ่ม่ถูกตอ้ง

ดังกล่าวมีสาระส าคญัอย่างร้ายแรงมาก

หัวข้อวรรคความเห็น 

(วรรคแรกสุด) จะเขียน

ว่า “ความเห็นว่างบ

การเงินไม่ถูกต้อง”

4) ไม่แสดง

ความเห็น

หมายความว่ามีขอ้มูลทีผู่้สอบบัญชีไม่สามารถหาหลกัฐานการ

ตรวจสอบบัญชีได้อย่างเพียงพอ และข้อมูลดงักลา่วนั้นมี

สาระส าคัญอย่างร้ายแรงมาก

หัวข้อวรรคความเห็น 

(วรรคแรกสุด) จะเขียน

ว่า “การไม่แสดง

ความเห็น”



การวิเคราะห์หน้ารายงานผูส้อบบญัชี

หากความเห็นในหน้ารายงานผู้สอบบัญชีเป็นแบบ “ไม่มีเงื่อนไข” ก็แสดงว่าข้อมูลในงบ

การเงินถูกต้องสามารถน าไปใช้ในการวิเคราะห์ได้ แต่หากว่าความเห็นของผู้สอบบัญชีเป็น

แบบอื่นๆก็จะต้องระวังในการน าตัวเลขมาใช้วิเคราะห์งบการเงิน เนื่องจากข้อมูลท่ีน ามาใช้นั้น

อาจไม่ถูกต้องได้



การวิเคราะห์หน้ารายงานผูส้อบบญัชี

วรรคเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ



การวิเคราะห์หน้ารายงานผูส้อบบญัชี

วรรคเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ



การวิเคราะห์หน้ารายงานผูส้อบบญัชี (HMPRO YE2560)

1. ความเห็นของผู้สอบบัญชีเป็นแบบไม่มีเงื่อนไข

2. เรื่องส าคัญในการตรวจสอบ มี 2 เรื่องดังนี้

- การรับรู้รายได้จากการขาย

- ค่าเผื่อการลดลงของมูลค่าสินค้าคงเหลือ

สรุปได้ว่าความเห็นของผู้สอบบัญชีนั้นเป็นแบบไม่มีเงื่อนไข ดังนั้นข้อมูลในงบการเงินที่

แสดงอยู่นั้นถูกต้องตามควรแล้ว สามารถน าตัวเลขไปใช้ในการวิเคราะห์ได้

นอกจากนี้เรื่องที่ผู้สอบบัญชีเห็นว่ามีความส าคัญในการตรวจสอบก็คือการรับรู้รายได้

จากการขาย และการตั้งค่าเผื่อการลดลงของมูลค่าสินค้าคงเหลือ ดังนั้นในการวิเคราะห์งบ

การเงิน เราควรที่จะวิเคราะห์ 2 เรื่องดังกล่าวเป็นพิเศษด้วย



3) การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน

Accounting Class



แนวทางในการวเิคราะห์ผลการด าเนนิงาน

1. การวิเคราะห์รายได้

- ท าความเข้าใจธุรกิจ

- อ่านรายงานวิเคราะห์ผลการด าเนินงานจากผู้บริหาร

- วิเคราะห์แนวโน้มการเติบโตของรายได้ (Trend analysis)

- วิเคราะห์สัดส่วนของรายได้ในแต่ละประเภท (Common size analysis)

2.   การวิเคราะห์ค่าใช้จ่าย

- วิเคราะห์แนวโน้มของค่าใช้จ่าย (Trend analysis)

- วิเคราะห์สัดส่วนของค่าใช้จ่าย (Common size analysis)

- ท าความเข้าใจโครงสร้างต้นทุน/วิเคราะห์โครงสร้างต้นทุนผ่านงบการเงิน

3. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน

- วิเคราะห์รายการพิเศษจากงบการเงิน

- วิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร (Profitability ratio)

- อ่านหมายเหตุประกอบงบการเงินท่ีเกี่ยวข้อง (ข้อมูลทางการเงินจ าแนกตามส่วน

งาน, รายการระหว่างกัน)



ท าความเขา้ใจธุรกจิของ Home Pro

1. ธุรกิจค้าปลีก

1.1 ขายสินค้า (Hard line+Soft line)

1.2 บริการเกี่ยวเนื่อง (Home service)

2. ธุรกิจให้บริการพื้นที่ร้านค้าเช่า 

Hard Line : สินค้าที่เกี่ยวกับวัสดุก่อสร้าง สี อุปกรณ์ปรับปรุงบ้าน ห้องน้ าและสุขภัณฑ์ เครื่องครัว อุปกรณ์และ

เครื่องใช้ไฟฟ้า

Soft Line : สินค้าประเภทเครื่องนอน พรม ผ้าม่าน เฟอร์นิเจอร์ โคมไฟ สินค้าตกแต่ง และอุปกรณ์เครื่องใช้ภายในบ้าน



ธุรกิจของ Home Pro
ธุรกิจของบรษิทัยอ่ย

1. บริษัท มาร์เก็ต วิลเลจ จ ากัด

ด าเนินธุรกิจในลักษณะของศูนย์การค้าเต็มรูปแบบภายในโครงการ นอกจากจะมีสาขา

ของโฮมโปรแล้ว ยังมีพื้นที่ในส่วนของศูนย์การค้า โดยผู้เช่าส่วนใหญ่ ได้แก่ ซุปเปอร์มาร์เก็ต 

ร้านอาหาร ธนาคาร ร้านหนังสือ ร้านสินค้าไอที เป็นต้น

2. Home Product Center (Malaysia) SDN. BHD.

ด าเนินธุรกิจค้าปลีกสินค้าเกี่ยวกับบ้านที่ประเทศมาเลเซีย

3. บริษัท เมกา โฮม เซ็นเตอร์ จ ากัด

ด าเนินธุรกิจค้าปลีกและค้าส่งวัสดุก่อสร้าง สินค้าเกี่ยวกับบ้านและของใช้ในครัวเรือน

4. บริษัท ดีซี เซอร์วิส เซ็นเตอร์ จ ากัด

เพื่อบริหารจัดการคลังสินค้า และให้บริการขนส่งสินค้า



ธุรกิจของ Home Pro

โครงสรา้งรายได้



อ่านรายงานวิเคราะห์ผลการด าเนนิงานจากผูบ้รหิาร

การอ่านรายงานวิเคราะห์ผลการด าเนินงานจากผู้บริหาร เป็นส่ิงแรกที่ควรอ่านเนื่องจากจะ

ท าให้เราสามารถทราบถึงผลประกอบการของบริษัทว่าเป็นอย่างไรและสามารถจับประเด็น

ที่ส าคัญต่างๆได้ก่อนท่ีจะไปอ่านงบการเงินจริง ซึ่งจะท าให้เรารู้ว่าจุดใดบ้างที่ควรเน้นอ่าน

ในงบการเงิน

(ดูตัวอย่างใน “2.ค าอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ”)

ปล. รายงานวิเคราะห์ผลการด าเนินงานจากผู้บริหาร อาจจะมีเฉพาะบริษัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์ บริษัทนอกตลาดหลักทรัพย์จะไม่มีรายงานนี้ให้อ่าน



อ่านรายงานวิเคราะห์ผลการด าเนนิงานจากผูบ้รหิาร

ผลการด าเนินงาน YE 2560 ประเด็นจากการอ่านรายงานมีดังต่อไปนี้

1. เศรษฐกิจไทยช่วงครึ่งปีแรกนั้นไม่ดี แต่มาดีขึ้นในช่วงครึ่งปีหลัง

2. มีการเปิด HomePro เพิ่ม 1 สาขา และเปิด HomePro S 1 สาขา ในไทย และเปิด 

HomePro 4 สาขาในมาเลเซีย ณ สิ้นปีมีสาขา HomePro 81 สาขา HomePro S 3 

สาขา เมกา โฮม 12 สาขา และ HomePro ที่มาเลเซีย 6 สาขา การขยายสาขาเพื่อให้

ประหยัดต่อขนาดและเพื่อให้ครอบคลุมกลุ่มลูกค้าได้มากขึ้น

3. รายได้จากการขายติบโต 5% หลักๆจากการขยายสาขา , รายได้ค่าเช่าและบริการเติบโต 

4% จากรายได้ค่าเช่าท่ีสูงขึ้นจากพื้นท่ีให้เช่า , รายได้อื่นเติบโต 2% จากการเติบโตของ

รายได้ส่งเสริมการขายและ Home Service

4. ก าไรขั้นต้นเติบโต 9% จากการปรับเปล่ียนส่วนผสมของสินค้า และธุรกิจเมกา โฮม และ 

HomePro ที่มาเลเซียเริ่มดีขึ้น

5. การควบคุมค่าใช้จ่ายดีขึ้น โดยอัตราส่วนค่าใช้จ่ายต่อยอดขายลดลงจาก 23.08% มา

เป็น 22.96%



วิเคราะหแ์นวโน้มการเตบิโตของรายได้ (Trend analysis)

การท า Trend analysis จะท าให้เราสามารถวิเคราะห์การเติบโตได้ดียิ่งขึ้นว่ายอดขายที่

เพิ่มขึ้นนั้นคิดเป็นการเติบโดกี่กี่เปอร์เซ็น สูตรเป็นดังต่อไปนี้

Trend analysis = ตัวเลขปีปัจจุบัน

ตัวเลขปีฐาน



วิเคราะหแ์นวโน้มการเตบิโตของรายได้ (Trend analysis)



วิเคราะหแ์นวโน้มการเตบิโตของรายได้ (Trend analysis)

รายได้ : 

จากการท า Trend analysis ในส่วนของรายได้พบว่ารายได้รวมของบริษัทเติบโต 5.1%

ซึ่งถือว่าไม่มากอาจเป็นเพราะเศรษฐกิจของไทยที่ยังไม่ฟื้นตัวอย่างเต็มที่ท าให้ SSSG ไม่

เพิ่มขึ้นและจ านวนสาขาของ HomePro ก็มากพอสมควรแล้ว และหากอ่านจากรายงาน

วิเคราะห์ผลการด าเนินงานของผู้บริหารพบว่าสาเหตุการเพิ่มของรายได้นั้นเกิดจาก

1. รายได้เจากการขายติบโต 5% หลักๆจากการขยายสาขาใหม่ทั้ง โฮมโปร เมกาโฮม 

และโฮมโปรท่ีประเทศมาเลเซีย

2. รายได้ค่าเช่าและบริการเติบโต 4% จากรายได้ค่าเช่าที่สูงขึ้นจากพื้นท่ีให้เช่า

3. รายได้อื่นเติบโต 2% จากการเติบโตของรายได้ส่งเสริมการขายและ Home 

Service



วิเคราะหส์ัดส่วนของรายไดใ้นแตล่ะประเภท (Common size analysis)

เป็นการวิเคราะห์ตามแนวดิ่งเพื่อดูสัดส่วนของยอดแต่ละบัญชี ท าให้ทราบว่าบัญชีไหน

ของบริษัทที่มีความส าคัญ โดยสูตรในการค านวณเป็นดังต่อไปนี้

Common size analysis (สินทรัพย์) = ตัวเลขแต่บัญชี

สินทรัพย์รวม

Common size analysis (ก าไรขาดทุน) = ตัวเลขแต่ละบัญชี

รายได้



วิเคราะหส์ัดส่วนของรายไดใ้นแตล่ะประเภท (Common size analysis)



วิเคราะหส์ัดส่วนของรายไดใ้นแตล่ะประเภท (Common size analysis)

รายได้ : 

จากการท า Common size analysis ในส่วนของรายได้พบว่าแหล่งที่มาของรายได้ที่

ส าคัญที่สุดของบริษัทนั่นคือรายได้จากการขายซึ่งมีสัดส่วนที่สูงถึง 93% ส่วนรายได้ค่า

เช่าและค่าบริการ และรายได้อื่นๆ มีสัดส่วนพอๆกันที่ 3%-4% ไม่ได้มีผลกระทบต่องบ

การเงินมาก และสัดส่วนบัญชีต่างๆไม่ได้มีการเปลี่ยนแปลงอย่างเป็นสาระส าคัญจากงวด

ก่อน



วิเคราะหแ์นวโนม้ของคา่ใชจ้่าย (Trend analysis)



ค่าใช้จ่าย : 

จากการท า Trend analysis ในส่วนของค่าใช้จ่ายพบว่าโดยรวมค่าใช้จ่ายของบริษัท

เพิ่มขึ้นประมาณ 4.1% ซึ่งการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายนั้นน้อยกว่าการเพิ่มขึ้นของรายได้ 

จะส่งผลดีต่อความสามารถในการท าก าไรและผลประกอบการของบริษัท

1. ต้นทุนขายเพิ่ม 3.9% ในขณะท่ียอดขายเพิ่ม 5.2% แสดงให้เห็นถึงความสามารถ

ในการท าก าไรที่ดีขึ้น

2. ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการเพิ่มขึ้น 5.4% ในขณะที่ยอดขายเพิ่ม 5.2% ถือว่า

สมเหตุสมผลและสอดคล้องกัน

3. ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึ้น 0.5% ในในขณะท่ียอดขายเพิ่ม 5.2% แสดงว่าใน

ส่วนนี้ทางบริษัทสามารถควบคุมค่าใช้จ่ายได้เป็นอย่างดี

4. ค่าใช้จ่ายทางการเงินลดลง 11% แสดงให้เห็นว่าทางบริษัทสามารถควบคุมค่าใช้จ่าย

ได้ดี และมีเงินสดเหลือเพื่อไปจ่ายคืนเงินกู้ยืมท าให้มีส่วนของดอกเบี้ย (ค่าใช้จ่าย

ทางการเงิน) ลดลง

5. ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้เพิ่มขึ้นจากก าไรของบริษัทท่ีเพิม่สูงขึน้

วิเคราะหแ์นวโนม้ของคา่ใชจ้่าย (Trend analysis)



วิเคราะหส์ัดส่วนค่าใชจ้า่ย (Common size analysis)



ค่าใช้จ่าย : 

จากการท า Common size analysis ในส่วนของค่าใช้จ่ายพบว่าค่าใช้จ่ายหลักของ

บริษัทคือต้นทุนขาย คิดเป็นสัดส่วนประมาณ 68.6% ในปี 2560 ลดลงจาก 69.4% 

ในปี 2559 แสดงให้เห็นถึงความสามารถในการท าก าไรขั้นต้นที่ดีขึ้น ส่วนค่าใช้จ่ายใน

การขายและบริการมีความส าคัญรองลงมา สัดส่วนประมาณ 18.3%-18.4% ใกล้เคียง

กันทั้ง 2 ปี และค่าใช้จ่ายในการบริหารมีสัดส่วนประมาณ 3.0%-3.1% ใกล้เคียงกันทั้ง 2 

ปี

อัตราก าไรสุทธิเพิ่มขึ้นเป็น 7.6% ในปี 2560 เพิ่มจาก 6.7% ในปี 2559 เนื่องจาก

ความสามารถในการท าก าไรขั้นต้นของบริษัทท่ีดีขึ้น

วิเคราะหส์่วนประกอบของค่าใชจ้า่ยในแตล่ะประเภท (Common size analysis)



ท าความเข้าใจโครงสรา้งต้นทนุของบรษิัท

ต้นทุนสามารถแบ่งได้ออกเป็น 2 ประเภทหลักๆคือ

1. ต้นทุนผันแปร (Variable Costs)

หมายถึง ต้นทุนท่ีจะมีต้นทุนรวมเปลี่ยนแปลงไปตามสัดส่วนของการเปลี่ยนแปลง

ในระดับกิจกรรมหรือปริมาณการผลิต ในขณะที่ต้นทุนต่อหน่วยจะคงที่เท่ากันทุก ๆ หน่วย

ตัวอย่าง กิจการใช้วัตถุดิบในช่วงการตัดสินใจผลิต 1 – 6 หน่วย ดังนี้

จ านวน

หน่วย

ต้นทุนรวม 

(บาท)

ต้นทุนต่อหน่วย 

(บาท)

1 500 500

2 1,000 500

3 1,500 500

4 2,000 500

5 2,500 500

6 3,000 500



ท าความเข้าใจโครงสรา้งต้นทนุของบรษิัท

จากกราฟเส้นต้นทุนผันแปรรวมจะค่อย ๆ สูงขึ้นเป็นเส้นตรงสัมพันธ์กับจ านวน

หน่วยที่เพิ่มขึ้นอย่างเป็นสัดส่วน และเมื่อแสดงเส้นต้นทุนผันแปรต่อหน่วยไม่ว่าจ านวนหน่วย

จะเปลี่ยนไปเท่าใดต้นทุนต่อหน่วยจะเท่ากันทุกหน่วย

ในเชิงการบริหารนั้น ต้นทุนผันแปรจะเข้ามามีบทบาทอย่างมาก ต่อการตัดสินใจ

ของฝ่ายบริหาร เช่น การก าหนดราคาสินค้าของกิจการ ก็จะต้องก าหนดให้ครอบคลุมทั้ง

ส่วนท่ีเป็นต้นทุนผันแปร และต้นทุนคงที่ทั้งหมด



ท าความเข้าใจโครงสรา้งต้นทนุของบรษิัท

2. ต้นทุนคงที่ (Fixed Costs)

หมายถึง ต้นทุนรวมที่มิได้เปลี่ยนแปลงไปตามระดับของการผลิตในช่วงของการผลิตระดับ

หนึ่ง แต่ต้นทุนคงที่ต่อหน่วยก็จะเปล่ียนแปลงในทางลดลงถ้าปริมาณการผลิตเพิ่มมากขึ้น

ตัวอย่าง กิจการมีค่าเช่าโรงงานในช่วงการผลิต 1 – 6 หน่วย ดังนี้

จ านวน

หน่วย

ต้นทุนรวม (บาท) ต้นทุนต่อหน่วย (บาท)

1 1,000 1,000

2 1,000 500

3 1,000 333.33

4 1,000 250

5 1,000 200

6 1,000 166.67



ท าความเข้าใจโครงสรา้งต้นทนุของบรษิัท

จากกราฟไม่ว่าจะผลิตเพิ่มซักเท่าใด จะเห็นว่าเส้นต้นทุนรวมคงที่จะเป็นเส้นตรงขนาน

กับจ านวนหน่วย ไม่ว่าจ านวนหน่วยจะเปล่ียนแปลงไปเท่าใดต้นทุนรวมจะคงที่ เมื่อ

แสดงต้นทุนต่อหน่วยจะพบว่าเมื่อจ านวนหน่วยค่อย ๆ เพิ่มขึ้น ต้นทุนคงที่ต่อหน่วยจะ

ค่อย ๆ ลดลงแต่จะไม่เท่ากับ 0



ในแง่ของการวิเคราะห์งบการเงินในส่วนของต้นทุนผันแปรหากดูจากกราฟต้นทุนต่อ

หน่วยจะเห็นได้ว่าไม่ว่าจะผลิตหรือขายสินค้าได้เพิ่มมากขึ้นเพียงใด ต้นทุนต่อหน่วยก็จะคงที่ 

ในส่วนของต้นทุนคงที่หากดูจากกราฟต้นทุนต่อหน่วยจะเห็นได้เมื่อผลิตหรือขายสินค้าได้

เพิ่มมากขึ้น ต้นทุนต่อหน่วยก็จะลดลง 

และนี่เป็นเหตุผลว่าท าไมบริษัทที่มีต้นทุนผันแปรสูงเวลามีรายได้มากขึ้นอาจไม่

ส่งผลให้ผลประกอบการโตขึ้นได้มากเท่ากับบริษัทท่ีมีสัดส่วนต้นทุนคงที่สูง ในทางกลับกัน

บริษัทที่มีต้นทุนผันแปรสูงเวลามีรายได้น้อยลง อาจไม่ส่งผลให้ผลประกอบการตกต่ าลง

ได้มากเท่ากับบริษัทที่มีสัดส่วนต้นทุนคงที่สูง เป็นต้น

ท าความเข้าใจโครงสรา้งต้นทนุของบรษิัท



วิเคราะหโ์ครงสรา้งตน้ทนุผ่านงบการเงิน

ในหมายเหตุประกอบงบการเงินจะมีข้อมูลท่ีบ่งบอกถึงประเภทค่าใช้จ่ายของบริษัทว่าประกอบ

ไปด้วยอะไรบ้าง เช่น ค่าสินค้า เงินเดือน ค่าโฆษณา เป็นต้น ซึ่งจะไม่สามารถเห็นได้จากงบ

ก าไรขาดทุน ดังนั้นหากเราต้องการวิเคราะห์โครงสร้างต้นทุนต้องดูจากหมายเหตุประกอบงบ

การเงินท่ีชื่อว่า “ค่าใช้จ่ายตามลักษณะ” เราลองมาดูตัวอย่างของ HMPRO ดังนี้



วิเคราะหโ์ครงสรา้งตน้ทนุผ่านงบการเงิน

โครงสร้างค่าใช้จ่าย : 

จะเห็นได้ว่าโครงสร้างค่าใช้จ่ายของบริษัทจะนิ่งมากสัดส่วนไม่ค่อยมีการ

เปล่ียนแปลงซึ่งเป็นเรื่องที่ดีเพราะสามารถคาดการได้ ต้นทุนส่วนใหญ่จะเป็นต้นทุนผันแปร

ประมาณ 81% ซึ่งส่วนประกอบหลักน่ันก็คือต้นทุนขาย 75% ส่วนต้นทุนคงที่จะอยู่ราวๆ

19% ซึ่งส่วนประกอบหลักของต้นทุนคงที่น่ันก็คือเงินเดือนค่าแรงของพนักงาน 8% และค่า

เสื่อมราคา 5%



วิเคราะหร์ายการพเิศษจากงบการเงิน

ในการวิเคราะห์งบการเงิน เราควรที่จะวิเคราะห์ด้วยว่าผลประกอบการที่เราเห็นอยู่

นั้นมีรายการพิเศษที่เกิดขึ้นชั่วคราว หรือครั้งเดียวซ่อนอยู่ในผลการด าเนินงานหรือไม่ หาก

มีรายการพิเศษที่เกิดขึ้นชั่วคราว เราก็ควรที่จะตัดออก เพื่อจะได้เห็นผลประกอบการที่

แท้จริงของบริษัท การดูรายการพิเศษดังกล่าวมีด้วยกันอยู่ 2 วิธี ดังนี้

1. วิเคราะห์รายการพิเศษจากงบก าไรขาดทุน

- ให้ดูชื่อบัญชีอื่นๆที่ไม่เคยมีมาก่อน ชื่อบัญชีแปลกๆ ส่วนใหญ่แล้วจะเป็นรายการ

พิเศษ และควรตัดออกไปจากการวิเคราะห์งบการเงิน เช่น ก าไรจากการขายที่ดิน ขาดทุน

จากประมาณการความเสียหาย เป็นต้น

2. วิเคราะห์รายการพิเศษผ่านงบกะรแสเงินสด

- ให้ดูรายการในส่วนของการปรับปรุง ค่าใช้จ่าย/รายได้ ที่ไม่ได้เป็นไปตามเกณฑ์เงิน

สด แล้ววิเคราะห์ดูว่ามีรายการพิเศษหรือไม่ ถ้ามีก็ควรตัดออกไปจากการวิเคราะห์งบการเงิน



วิเคราะหร์ายการพเิศษในผลการด าเนินงาน

รูปแบบงบกระแสเงินสด

+ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน           xx

+ กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน xx

+ กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน xx

= ยอดเปลี่ยนแปลงของเงินสดและเงินฝากธนาคารในระหว่างงวด xx

+ เงินสดและเงินฝากธนาคารต้นงวด xx

= เงินสดและเงินฝากธนาคารปลายงวด xx

รูปแบบงบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ xx

+ ค่าใช้จ่าย/รายได้ที่ไม่ได้เป็นไปตามเกณฑ์เงินสด xx

+ การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์หมุนเวียน/หนี้สินหมุนเวียน xx

= กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานก่อนดอกเบี้ย/ภาษี xx

- จ่ายดอกเบี้ย (xx)

- จ่ายภาษี (xx)

= กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน xx



ตัวอย่างรายการพเิศษจากงบก าไรขาดทุน (LPH YE2560)



ตัวอย่างรายการพเิศษจากงบก าไรขาดทุน (GL YE2560)



ตัวอย่างรายการพเิศษจากงบก าไรขาดทุน (GL YE2560)



ตัวอย่างรายการพเิศษจากงบกระแสเงินสด (LPH YE2560)



ตัวอย่างรายการพเิศษจากงบกระแสเงินสด (GL YE2560)



วิเคราะหร์ายการพเิศษ (HMPRO YE2560)

หากลองย้อนกลับไปดูงบก าไรขาดทุนของ HMPRO YE2560 จะเห็นได้ว่าไม่พบรายการ

พิเศษทั้งในในงบก าไรขาดทุน และงบกระแสเงินสด แสดงว่าการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานใน

งบก าไรขาดทุนน้ันเป็นผลการด าเนินงานตามปกติแล้ว



วิเคราะหอ์ตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (Profitability ratio)



วิเคราะหอ์ตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (Profitability ratio)

จะเห็นได้ว่าทางบริษัทมีความสามารถในการท าก าไรที่ดีขึ้นในทุกๆอัตราส่วน เหตุผลหลัก

ที่ท าให้ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทสูงขึ้นทุกตัวนั่นก็คือ GP เนื่องจากจากการ

ปรับเปล่ียนส่วนผสมของสินค้า ประกอบกับธุรกิจเมกา โฮม และ HomePro ที่มาเลเซีย

เริ่มดีขึ้น ท าให้ GP ของบริษัทสูงขึ้น 0.93% (จาก 25.51% ในปี 2559 เป็น 26.45% 

ในปี 2560) ซึ่งตัวนี้เองเป็นสาเหตุหลักท่ีท าให้ OPM NPM ROA และ ROE ของบริษัทนั้น

ปรับตัวดีขึ้นจากปีก่อน

ปล. จะเห็นได้ว่าถึงแม้ NPM ของบริษัทจะเพิ่มขึ้นแค่ 0.91% แต่เนื่องจากธุรกิจนี้ NPM 

ไม่ได้สูงมากประมาณ 7%-8% การที่ท าสามารถท า NPM ได้ดีขึ้นเพียงเล็กน้อยก็สามารถ

ท าให้ก าไรของบริษัทนั้นเติบโตอย่างกระโดดได้ถึง 19%



เหตุประกอบงบการเงิน - ข้อมูลทางการเงินจ าแนกตามสว่นงาน 

ในเรื่องการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานนั้นจะมีหมายเหตุประกอบงบอันนึงที่จ าเป็นต้องอ่าน 

เนื่องจากในงบก าไรขาดทุนที่เราเห็นจะเป็นผลการด าเนินงานโดยภาพรวม ยังไม่ได้แยกแต่ละ

ส่วนธุรกิจออกมา ท าให้เราอาจจะยังเห็นภาพของบริษัทไม่ชัด หากเราอยากเห็นผลการ

ด าเนินงานแบบแยกธุรกิจของบริษัทออกมา ต้องดูหมายเหตุประกอบงบที่ชื่อว่า “ข้อมูล

ทางการเงินจ าแนกตามส่วนงาน”



ข้อมูลทางการเงินจ าแนกตามสว่นงาน (HMPRO YE2560)



ข้อมูลทางการเงินจ าแนกตามสว่นงาน (HMPRO YE2560)



ข้อมูลทางการเงินจ าแนกตามสว่นงาน (HMPRO YE2560)

ในหมายเหตุประกอบงบการเงินธุรกิจของบริษัทมี 2 ประเภทหลักๆ คือ ขายปลีก/ขาย

ส่ง และบริการที่เกี่ยวเนื่องจาก อย่างไรก็ตามสัดส่วนของบริการที่เกี่ยวเนื่องยังไม่มากจึง

ไม่ได้เปิดเผยแยกส่วนนี้ออกมาให้เห็นชัดๆ

ในส่วนของการจ าแนกธุรกิจตามภูมิศาสตร์จะเห็นได้ว่าบริษัทมีธุรกิจในประเทศไทย และ

มาเลเซีย โดยสัดส่วนยอดขายที่ประเทศมาเลเซียนั้นอยู่ที่ 1.5% เมื่อเทียบกับยอดขาย

รวม

บริษัทไม่มีลูกค้ารายใหญ่ที่มียอดขายเกิน 10% ของยอดขายรวม



ตัวอย่างข้อมูลทางการเงนิจ าแนกตามส่วนงาน (CPALL YE2560)



ตัวอย่างข้อมูลทางการเงนิจ าแนกตามส่วนงาน (CPALL YE2560)

จะเห็นได้ว่าหากดูงบการเงินของ CPALL YE2560 เราจะเห็นผลการด าเนินงาน และฐานะ

การเงินของแต่ละธุรกิจแยกกันออกมาอย่างชัดเจน ซึ่งจะช่วยให้เข้าใจธุรกิจในแต่ละส่วนที่ดี

มากยิ่งขึ้น



เหตุประกอบงบการเงิน - รายการระหวา่งกนั

โดยปกติแล้วบริษัทท่ีมีสัดส่วนรายการระหว่างกันมากๆเมื่อเทียบกับก าไร ตัวงบการเงินที่

เห็นอยู่อาจไม่ได้เป็นไปตามธรรมชาติที่ควรจะเป็น เนื่องจากเป็นรายการท่ีเกิดขึ้นกับกลุ่ม

กิจการที่รู้จักกัน ซึ่งอาจมีการถ่ายเทก าไรกันได้

ดังนั้นหากบริษัทไหนที่มีสัดส่วนของรายการระหว่างกันมากๆ ก็ควรระวังเอาไว้ว่างบการเงิน

ที่เราเห็นอยู่อาจไม่เป็นไปตามธรรมชาติที่ควรจะเป็นได้



เหตุประกอบงบการเงิน – รายการระหวา่งกนั HMPRO YE2560

จะเห็นได้ว่าทางบริษัทมีสัดส่วนของรายการระหว่างกันที่น้อยมากๆเมื่อเทียบกับก าไรที่ระดับ 

4.9 พันล้านต่อปี ซึ่งเป็นเรื่องที่ดีและผู้ใช้งบการเงินสามารถสบายใจได้ว่าผลประกอบการที่

เห็นส่วนใหญ่เกิดจาก Supplier และลูกค้าท่ีเป็นอิสระต่อกัน ดังนั้นงบการเงินท่ีเราเห็นน่า

เป็นไปตามธรรมชาติที่ควรจะเป็นแล้ว



4) การวิเคราะห์ฐานะการเงิน

Accounting Class



แนวทางในการวเิคราะห์ฐานะการเงนิ
1. การวิเคราะห์ฐานะการเงินโดยภาพรวม

- อ่านรายงานวิเคราะห์ฐานะการเงินจากผู้บริหาร (รายงานประจ าปี)

- วิเคราะห์แนวโน้ม (Trend analysis)

- วิเคราะห์สัดส่วน (Common size analysis)

- วิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน (Liquidity ratio, Leverage ratio, 

Efficiency ratio)

2. การวิเคราะห์บัญชีหลักและการอ่านหมายเหตุประกอบงบการเงิน

- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด

- ลูกหน้ีการค้า

- สินค้าคงเหลือ

- อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน

- ที่ดิน อาคาร อุปกรณ์

- เจ้าหนี้การค้า

- เงินกู้ยืม/หุ้นกู้



อ่านรายงานวเิคราะหฐ์านะการเงินจากผู้บรหิาร (HMPRO YE2560)

1. เงินสดลดลง 1,216 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากการช าระคืน เงินกู้ยืมระยะส้ันและระยะยาว

จากสถาบันการเงิน รวมถึงการช าระคืนเงินหุ้นกู้ในส่วนท่ีครบก าหนดช าระ

2. ลูกหนี้การค้าลดลง 177.21 ล้านบาท จากกลุ่มลูกค้าบัตรเครดิตที่ได้ช าระกับธนาคาร

ในช่วงสิ้นปี โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 ลูกหน้ีการค้าและลูกหนี้อื่นคงค้างที่มีอายุ

มากกว่า 12 เดือน มีจ านวน 37.24 ล้านบาท โดยบริษัทฯ ได้มีการตั้งส ารองค่าเผื่อหนี้

สงสัยจะสูญไว้ที่ 31.52 ล้านบาท

3. สินค้าคงเหลือ-สุทธิ เพิ่มขึ้น 671.44 ล้านบาท โดยเป็นผลมาจากการปรับตัวตาม

จ านวนสาขาที่เพิ่มขึ้น ทั้งจากธุรกิจ “โฮมโปร” “เมกา โฮม” และ “โฮมโปร” ที่ประเทศ

มาเลเซีย

4. อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ -สุทธิ ซอฟแวร์คอมพิวเตอร์ 

-สุทธิ และสิทธิการเช่า – สุทธิ รวมลดลง 182.29 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.51 ซึ่งเกิด

จากการตัดค่าเสื่อมราคาสินทรัพย์ในปี 2560

การอ่านข้อมูลวิเคราะห์ฐานะการเงินจากผู้บริหาร จะท าให้ผู้ใช้งบการเงินทราบถึงเหตุผลว่า

ฐานะการเงินของบริษัทท่ีเปล่ียนแปลงไปนั้นเกิดจากอะไร ที่ไม่สามารถหาได้จากการอ่านงบ

การเงิน



วิเคราะหแ์นวโน้ม/สดัส่วน



วิเคราะหแ์นวโน้ม/สดัส่วน



วิเคราะหแ์นวโน้ม/สดัส่วน



วิเคราะหแ์นวโนม้ (Trend analysis)

สินทรัพย์โดยภาพรวมของบริษัทลดลงประมาณ 2% โดยบัญชีหลักๆมีการ

เปลี่ยนแปลงดังนี้

1. เงินสดลดลง 1,216 ล้านบาท (-33%) สาเหตุหลักๆเนื่องจากการจ่ายคืนเงินกู้ยืม

ไปเป็นจ านวนมาก ท าให้บัญชีเงินกู้ยืม หุ้นกู้ ของบริษัทลดลง ซึ่งจะส่งผลให้ใน

อนาคตค่าใช้จ่ายทางการเงินของบริษัทนั้นลดลง

2. ลูกหน้ีการค้าและลูกหนี้อื่นลดลง 99 ล้านบาท (-5%) จากกลุ่มลูกค้าบัตรเครดิต

ที่ได้ช าระกับธนาคารในช่วงสิ้นปี

3. สินค้าคงเหลือเพิ่ม 671 ล้านบาท (+7%) เนื่องจากจ านวนสาขาท่ีเพิ่มขึ้น ทั้งจาก

ธุรกิจ “โฮมโปร” “เมกา โฮม” และ “โฮมโปร” ที่ประเทศมาเลเซีย

4. อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน / ที่ดิน อาคาร อุปกรณ์ ลดลง 350 ล้านบาท 

(-1%) เนื่องจากการตัดค่าเสื่อมราคา

5. สิทธิการเช่าเพิ่มขึ้น 102 ล้านบาท (+4%) เนื่องจากจ านวนสาขาท่ีเพิ่มขึ้น ทั้งจาก

ธุรกิจ “โฮมโปร” “เมกา โฮม” และ “โฮมโปร” ที่ประเทศมาเลเซีย



วิเคราะหแ์นวโนม้ (Trend analysis)

หนี้สินโดยภาพรวมของบริษัทลดลงประมาณ 6% สาเหตุหลักเนื่องจากการจ่ายช าระคืน

เงินกู้ยืม โดยบัญชีหลักๆมีการเปลี่ยนแปลงดังนี้

1. เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินลดลง 1,166 ล้านบาท (-77%)

2. เงินกู้ยืมระยะยาวลดลง 589 ล้านบาท (-54%)

3. หุ้นกู้ลดลง 50 ล้านบาท (-0.4%)

ดังนั้นในอนาคตค่าใช้จ่ายทางการเงินของบริษัทนั้นจะสามารถลดลงได้มาก

ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น 1,144 ล้านบาท (7%) จากก าไรสุทธิของบริษัทที่เพิ่มสูงขึ้น



วิเคราะหส์ดัสว่น (Common size analysis)

จากการท า Common size analysis จะเห็นได้ว่าโครงสร้างสินทรัพย์และหนี้สินไม่ได้

เปลี่ยนแปลงอย่างส าคัญ

โดยสินทรัพย์หลักของบริษัทมี 2 รายการ นั่นก็คือ สินค้าคงเหลือ (สัดส่วน 20%) 

และ ที่ดิน อาคาร อุปกรณ์ (สัดส่วน 58%) ดังนั้นหากบริษัทสามารถบริหารสินค้า

คงเหลือ / ที่ดิน อาคาร อุปกรณ์ ให้มีประสิทธิภาพ ก็จะสามารถท าให้ผลประกอบการ

ของบริษัทเติบโตได้ (ซึ่งจะมีการแสดงการวิเคราะห์ในเน้ือหาส่วนถัดๆไป)

หนี้สินหลักๆของทางบรัษัทมีอยู่ด้วยกัน 2 รายการคือเจ้าหน้ี (สัดส่วน 28%) และหุ้นกู้ 

(สัดส่วน 38%) เจ้าหนี้ถือเป็นหนี้ท่ีดี เนื่องจากขอ Credit ได้โดยไม่ต้องเสียดอกเบี้ย 

ส่วนหุ้นกู้ก็เป็นหนี้สินท่ีมีอัตราดอกเบี้ยต่ าที่สุด ถือว่าโครงสร้างหนี้สินของบริษัทนั้น

ค่อนข้างดี



วิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงิน (Liquidity ratio)

โดยปกติ Current ratio ของบริษัทควรมากกว่า 1 แต่ใน Case ของ HMPRO 

นั้นอาจแตกต่างออกไป เนื่องจาก HMPRO เป็นธุรกิจที่ขายสินค้าในรูปแบบเงินสด ท าให้มี

บัญชีลูกหน้ีค้างค่อนข้างน้อย แต่ตอนสั่งซื้อสินค้าจาก Supplier ด้วยศักยภาพและ 

Branding ท าให้ทางบริษัทสามารถขอ Credit term ได้นานท าให้มีบัญชีเจ้าหนี้การค้า

ค้างเยอะ (ซึ่งถือว่าเป็นหนี้ท่ีดีเนื่องจากไม่มีต้นทุนดอกเบี้ย) ท าให้ Current ratio ของ

บริษัทจึงน้อยกว่า 1 แต่ไม่ได้เป็นเพราะบริษัทขาดสภาพคล่อง แต่เป็นเพราะศักยภาพใน

การต่อรองทางการค้าของบริษัทนั่นเอง

ในปี 2560 สภาพคล่องของบริษัทปรับตัวสูงขึ้นจาก 0.71 ในปี 2559 เป็น 

0.75 ในปี 2560



วิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงิน (Leverage ratio)

ในรอบปีที่ผ่านมา ทางบริษัทได้น ากระแสเงินสดจากการด าเนินงานไปจ่ายคืนเงิน

กู้ยืมต่างๆ ทั้งเงินกู้ยืมระยะส้ันจากธนาคาร เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร รวมถึงหุ้นกู้ ท า

ให้หนี้สินของบริษัทลดลง ท าให้ D/E ratio นั้นปรับตัวลดลง ถือได้ว่าฐานะการเงินของ

บริษัทมีความแข็งแกร่งมากยิ่งขึ้น และในอนาคตทางบริษัทก็จะมีต้นทุนทางการเงินท่ีลดลงได้



วิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงิน (Efficiency ratio)



วิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงิน (Efficiency ratio)



ในส่วนของ Fixed Assets Turnover และ Total Assets Turnover

ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นจากปีก่อนแสดงให้เห็นถึงประสิทธภิาพในการใช้สินทรัพย์ของบริษัท

ในการสร้างรายได้ที่ดีขึ้น

ในส่วนของ Collection period (ระยะเวลาในการเก็บเงิน) ของบริษัทอยู่ที่

ประมาณ 11-12 วัน ซึ่งถือว่าระยะเวลาในการเก็บเงินของบริษัทนั้นสั้นมาก เนื่องจาก

ธุรกิจหลักของบริษัทเป็นการขายแบบเงินสด ซึ่งถือว่าเป็นเรื่องที่ดี 

ในส่วนของ Holding period (ระยะเวลาในการเก็บสินค้า) เพิ่มขั้นจาก 78 

วันในปี 2559 เป็น 83 วันในปี 2560 ซึ่งสาเหตุท่ีท าให้จ านวนวันเพิ่มสูงขึ้นเน่ืองจาก

สินค้าท่ีเพิ่มสูงขึ้นจากการขยายสาขาของบริษัทแต่ยอดขายยังอาจท าได้ไม่ดีเท่ากับ

สาขาเดิม

ในส่วนของ Payment period (ระยะเวลาในการจ่ายช าระหนี้) อยู่ที่

ประมาณ 115-116 วัน แสดงให้เห็นถึงอ านาจในการต่อรองกับ Supplier จาก 

Branding ของบริษัท ท าให้เวลาซื้อของจาก Supplier ต้องใช้เวลาอีก 3 เดือน ทาง

บริษัทจึงค่อยจ่าย Supplier ซึ่งถือว่าเป็นเรื่องที่ดีเพราะสามารถน าเงินท่ีต้องจ่าย 

Supplier มาหมุนก่อนได้

วิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงิน (Efficiency ratio)



ในส่วนของ Cash cycle (วงจรเงินสด) ของบริษัทติดลบที่ประมาณ 22 วัน ซึ่ง

ถือว่าดีมากในแง่ของการบริหารกระแสเงินสด เนื่องจากระยะเวลาหลังจากซื้อสินค้าเข้ามา

จนถึงเมื่อได้รับช าระเงิน นั้นน้อยกว่าระยะเวลาในการจ่ายช าระค่าสินค้าแก่ Supplier ท าให้

บริษัทสามารถน าเงินสดรับจากการขายมาหมุนเวียนก่อนเพื่อต่อยอดทางธุรกิจต่อไป

เรื่อยๆได้

วิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงิน (Efficiency ratio)

บทสรุปคือฐานะการเงินของบริษัทแข็งแกร่งขึ้นนั่นก็คือ บริษัทมีสภาพคล่องที่

สูงขึ้น และมีสัดส่วนหน้ีสินลดลงเป็นอย่างมาก ประกอบกับประสิทธิภาพในการสร้างรายได้

ของสินทรัพย์ก็ดีขึ้น ส่วน Cash cycle ถึงแม้จะแย่ลงเล็กน้อยจากจ านวนวันในการถือ

ครองสินค้าท่ียาวนานขึ้น แต่บริษัทก็ยังมี Cash cycle ติดลบอยู่มาก ยังไม่น่าเป็นกังวล

ในจุดนี้



เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด

โดยปกติแล้วบัญชีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเป็นบัญชีที่มีความส าคัญกับฐานะ

การเงินของบริษัทมาก เนื่องจากเป็นบัญชีที่มีสภาพคล่องสูงที่สุดและหากวางแผนทางด้าน

การเงินผิดพลาดอาจท าให้บริษัทล้มละลายได้เลย หลักการวิเคราะห์บัญชีเงินสดและรายการ

เทียบเท่าเงินสดนั้นมีดังนี้

1. วิเคราะห์งบกระแสเงินสด (ดูรายละเอียดในบทงบกระแสเงินสด)

งบกระแสเงินสดจะท าให้เราเห็นท่ีมา ที่ไปของเงิน ว่าเงินมีการรับเข้า จ่ายออก ไปใน

กิจกรรมใดบ้าง จะช่วยให้เราเห็นภาพและเข้าใจตัวบริษัทมากยิ่งขึ้น

2. วิเคราะห์วงจรเงินสดของบริษทั (ดูรายละเอียดในการวิเคราะห์ Efficiency ratio)

วงจรเงินสดจะช่วยให้เราทราบถึงสภาพคล่อง การบริหารสินค้า อ านาจในการ

ต่อรองกับลูกหน้ีและเจ้าหนี้ของบริษัทได้



ลูกหนี้

โดยปกติแล้วบัญชีลูกหน้ีมักเป็นบัญชีที่มีความส าคัญกับฐานะการเงินของบริษัท เนื่องจาก

เป็นบัญชีที่มีสภาพคล่องสูงรองจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ดังนั้นการวิเคราะห์

คุณภาพของลูกหน้ีจึงเป็นเรื่องที่มีความส าคัญเป็นอย่างยิ่ง วิธีการในการวิเคราะห์คุณภาพ

ลูกหน้ีมีดังนี้

1. วิเคราะห์ Collection period (Days) - ยิ่งน้อยยิ่งดี

2. วิเคราะห์หมายเหตุประกอบงบเกี่ยวกับรายงานวิเคราะห์อายุลูกหนี้



วิเคราะห ์Collection period HMPRO YE2560

ในส่วนของ Collection period (ระยะเวลาในการเก็บเงิน) ของบริษัทอยู่ที่

ประมาณ 11-12 วัน ซึ่งถือว่าระยะเวลาในการเก็บเงินของบริษัทนั้นสั้นมาก เนื่องจากธุรกิจ

หลักของบริษัทเป็นการขายแบบเงินสด ซึ่งถือว่าเป็นเรื่องที่ดีเพราะบริษัทสามารถน าเงินสด

จากการขายมาหมุนเวียนในธุรกิจได้ทันที



วิเคราะหร์ายงานวิเคราะหอ์ายลุกูหนี้ HMPRO YE2560

(หน่วย : พันบาท)



หากดึงข้อมูลจากหมายเหตุประกอบงบการเงินมาวิเคราะห์ต่อจะเห็นได้ว่า

สัดส่วนลูกหนี้การค้าท่ีค้างช าระที่ไม่เกิน 3 เดือน เพิ่มขึ้นมามากพอสมควรเป็น 3.5%

ในปี 2560 จาก 1.5% ในปี 2559 แต่ในเชิงธุรกิจนั้นเป็นไปได้ที่ลูกหนี้ปกติอาจมียอด

ค้างช าระที่อยู่ในช่วงไม่เกิน 3 เดือน เช่น อาจเกิดจากรอบในการวางบิล เป็นต้น 

นอกจากนี้หากดูเป็นจ านวนเงินแล้วพบว่ายอดเงินในช่วงดังกล่าวประมาณ 5.7 ล้าน

บาท ถือได้ว่าเล็กน้อยมากและไม่น่ากังวลเมื่อเทียบกับก าไรของบริษัทที่ระดับ 4–5

พันล้านบาทต่อปี 

ในส่วนของลูกหนี้อื่นมีส่วนของยอดลูกหน้ีที่ค้างช าระไม่เกิน 3 เดือนท่ี 

49.3% ในปี 2560 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากปี 2559 ที่ 41.7% ซึ่งหากดูจ านวนเงินแล้ว

ประมาณ 815 ล้านบาท ซึ่งถือว่ามากพอสมควร แต่ในเชิงธุรกิจนั้นเป็นไปได้ที่ลูกหนี้

ปกติอาจมียอดค้างช าระท่ีอยู่ในช่วงไม่เกิน 3 เดือน เช่น อาจเกิดจากรอบในการวางบิล 

ดังนั้นในส่วนนี้ต้องติดตามดูในงบการเงินงวดถัดไปอย่างใกล้ชิดว่าลูกหนี้ดังกล่าวตก

ชั้นลงมาเพิ่มหรือไม่ ลูกหนี้ที่ค้างช าระมากกว่า 12 เดือน ในปี 2560 ที่ 37 ล้านบาท 

(2.2%) เพิ่มขึ้นจากปี 2559 ที่ 29 ล้านบาท (1.8%) ซึ่งจะเห็นได้ว่าค่าเผื่อยังไม่ได้ 

Cover ในส่วนนี้ อย่างไรก็ตามจ านวนเงินก็ไม่มากและยังไม่น่ากังวลเมื่อเทียบกับก าไร

ของบริษัทที่ระดับ 4–5 พันล้านบาทต่อปี 

วิเคราะหร์ายงานวิเคราะหอ์ายลุกูหนี้ HMPRO YE2560



วิเคราะหบ์ญัชีสินค้าคงเหลือ

โดยปกติแล้วบัญชีสินค้าคงเหลือมักเป็นบัญชีที่มีความส าคัญกับบริษัทท่ีขายสินค้า

เนื่องจากเป็นสินทรัพย์ที่ใช้ในการสร้างรายได้โดยตรง เช่น ในกรณีของ HMPRO มีสัดส่วน

สินค้าท่ีสูงถึง 20% เมื่อเทียบกับสินทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ เป็นรองเพียงแค่บัญชีที่ดิน 

อาคารและอุปกรณ์ ดังนั้นการวิเคราะห์คุณภาพของสินค้าคงเหลือจึงเป็นเรื่องที่มี

ความส าคัญเป็นอย่างยิ่ง วิธีการในการวิเคราะห์คุณภาพสินค้าคงเหลือมีดังนี้

1. วิเคราะห์ Holding period - ยิ่งน้อยยิ่งดี

2. วิเคราะห์ค่าเผื่อของสินค้า (ดูแนวโน้มค่าเผื่อของสินค้า)



วิเคราะห ์Holding period HMPRO YE2560

ในส่วนของ Holding period (ระยะเวลาในการเก็บสินค้า) ในปี 2560 ของ

บริษัทอยู่ที่ประมาณ 83 วัน เพิ่มขึ้นจากปี 2559 ซึ่งอยู่ที่ 78 วัน เนื่องจากการขยาย

สาขาในช่วงปีที่ผ่านมาแต่ยอดขายสาขาใหม่ยังไม่มาก จึงท าให้ Holding period ของ

บริษัทเพิ่มสูงขึ้น ซึ่งถือว่าบริษัทบริหารสินค้าได้แย่ลงเล็กน้อย



วิเคราะหค์่าเผือ่ของสนิคา้ HMPRO YE2560

บริษัทบริหารสินค้าได้แย่ลงเล็กน้อยเนื่องจากมี % ของค่าเผื่อสินค้าท่ีเพิ่มสูงขึ้น

จาก 3.35% ในปี 2559 เป็น 3.68% ในปี 2560 อาจเนื่องจากการขยายสาขาในช่วงปีที่

ผ่านมาแต่ยอดขายสาขาใหม่ยังไม่มาก 

ในส่วนของสินค้าฝากขายของบริษัทอยู่ที่ประมาณ 14% หากยิ่งมีสัดส่วนสินค้า

ส่วนนี้มากเท่าไหร่น่าจะยิ่งเป็นผลดีต่อบริษัท เนื่องจากบริษัทน าของมาวางขายได้แต่ยังไม่

ต้องจ่ายช าระค่าสินค้าจนกว่าจะขายสินค้านั้นออกไปได้ (กรรมสิทธิ์เป็นของ Supplier)



อสังหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน

อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน คือ อสังหาริมทรัพย์ (ที่ดิน หรืออาคาร) ที่ถือครองเพื่อหา

ประโยชน์จากรายได้ค่าเช่า หรือจากการเพิ่มขึ้นของมูลค่าของสินทรัพย์ หรือทั้งสองอย่าง

โดยปกติแล้วบัญชีอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนจะสามารถเลือกบันทึกบัญชีได้ 2 วิธี ดังนี้

1. บันทึกด้วยราคาทุนหักค่าเสื่อมราคาสะสม

2. บันทึกด้วยมูลค่ายุติธรรม จะไม่มีการคิดค่าเสื่อมราคา และผลต่างของมูลค่ายุติธรรมจะ

ถูกบันทึกเข้างบก าไรขาดทุน

หากเลือกวิธีที่ 1 จะต้องเปิดเผยมูลค่ายุติธรรมในหมายเหตุประกอบงบการเงินด้วย หาก

เลือกวิธีที่ 2 จะต้องเปิดเผยราคาทุนหักค่าเสื่อมราคาในหมายเหตุประกอบงบการเงินด้วย

แนวทางในการวิเคราะห์บัญชีอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนมีดังนี้

1.    หามูลค่าท่ีซ่อนอยู่ในหมายเหตุประกอบงบการเงินของอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน

2.   วิเคราะห์ความสามารถในการสร้างรายได้ของอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน

3.   วิเคราะห์ความสามารถในการสร้างก าไรของอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน



การหามลูค่าที่ซอ่นอยูใ่นหมายเหตปุระกอบงบการเงนิ

มูลค่าที่ซ่อนอยู่ = มูลค่ายุติธรรม – อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน

หากบริษัทบันทึกอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนด้วยราคาทุนหักค่าเสื่อมราคาสะสมจะ

สามารถหามูลค่าท่ีซ่อนอยู่ได้ แต่หากบันทึกด้วยวิธีบันทึกด้วยมูลค่ายุติธรรม จะไม่มีมูลค่าที่

ซ่อนอยู่ได้ เนื่องจากได้ถูกปรับมูลค่ายุติธรรมไปแล้ว

มูลค่าที่ซ่อนอยู่ในบัญชีนี้ยิ่งมากจะยิ่งดีเพราะเป็นมูลค่าที่ซ่อนอยู่นอก Book



การหามลูคา่ทีซ่อ่นอยูใ่นหมายเหตปุระกอบงบการเงิน HMPRO YE2560



การหามลูคา่ทีซ่อ่นอยูใ่นหมายเหตปุระกอบงบการเงิน HMPRO YE2560



การหามลูคา่ทีซ่อ่นอยูใ่นหมายเหตปุระกอบงบการเงิน HMPRO YE2560

มูลค่าท่ีซ่อนอยู่ 2559 = 5,152 – 3,047 = 2,105 ล้านบาท

มูลค่าที่ซ่อนอยู่ 2560 = 5,205 – 2,814 = 2,391 ล้านบาท

มูลค่าที่ซ่อนอยู่คิดเป็น 4%-5% ของสินทรัพย์รวม ถือว่าไม่ได้มากเมื่อเทียบ

กับสินทรัพย์รวม



วิเคราะห์ความสามารถในการสรา้งรายได้ของอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทนุ

ความสามารถในการสร้างรายได้ค่าเช่า 

= รายได้ค่าเช่า

ยอดอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนเฉลี่ย

ผลลัพธ์ที่ได้จะสามารถแปลความหมายได้ว่า อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนจ านวน 1 บาทจะ

สามารถสร้างรายได้ค่าเช่า ให้แก่บริษัทได้เป็นจ านวนกี่บาท

ในกรณีของ HMPRO ไม่สามารถหารายการนี้ได้เนื่องจากในงบการเงินไม่ได้แยกรายได้ค่าเช่า

ออกมาโดยเฉพาะ แต่หากเป็นเจ้าของกิจการท าบัญชีเองย่อมสามารถหา Ratio ดังกล่าวได้ 



วิเคราะห์ความสามารถในการสรา้งก าไรของอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทนุ

ความสามารถในการสร้างก าไรจากค่าเช่า 

= รายได้ค่าเช่า – ต้นทุนที่เกี่ยวข้องกับการเช่า – ค่าเสื่อมราคา

ยอดอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนเฉลี่ย

ผลลัพธ์ที่ได้จะสามารถแปลความหมายได้ว่า อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนจ านวน 1 บาทจะ

สามารถสร้างก าไรจากค่าเช่า ให้แก่บริษัทได้เป็นจ านวนกี่บาท

ในกรณีของ HMPRO ไม่สามารถหารายการนี้ได้เนื่องจากในงบการเงินไม่ได้แยกรายได้ค่าเช่า

และต้นทุนท่ีเกี่ยวข้องออกมาโดยเฉพาะ แต่หากเป็นเจ้าของกิจการท าบัญชีเองย่อมสามารถ

หา Ratio ดังกล่าวได้ 



การวเิคราะหท์ี่ดนิ อาคาร อุปกรณ์

โดยปกติแล้วบัญชี ที่ดิน อาคาร อุปกรณ์ เป็นบัญชีที่มีความส าคัญกับแทบจะทุกบริษัท 

โดยส่วนใหญ่แล้วจะเป็นบัญชีที่มีมูลค่าทางบัญชีมากที่สุด เช่น ในกรณีของ HMPRO มี

สัดส่วน ท่ีดิน อาคาร อุปกรณ์ ที่สูงถึง 58% เป็นสัดส่วนที่มากที่สุดในสินทรัพย์ ดังนั้นการ

วิเคราะห์ ท่ีดิน อาคาร อุปกรณ์ จึงเป็นเรื่องที่มีความส าคัญเป็นอย่างยิ่ง วิธีการในการ

วิเคราะห์บัญชีดังกล่าวมีดังนี้

1. วิเคราะห์ Fixed assets turnover – ยิ่งมากยิ่งดี

2. อ่านหมายเหตุประกอบงบการเงินเพื่อให้เข้าใจภาพการลงทุนของบริษัท



วิเคราะห ์Fixed assets turnover

ความสามารถในการสร้างรายได้ของ ที่ดิน อาคาร อุปกรณ์ ปรับตัวดีขึ้น

เล็กน้อยจาก 1.99 ในปี 2559 เป็น 2.03 ในปี 2560



อ่านหมายเหตปุระกอบงบการเงนิเพือ่ใหเ้ข้าใจภาพการลงทุนของบรษิัท



อ่านหมายเหตปุระกอบงบการเงนิเพือ่ใหเ้ข้าใจภาพการลงทุนของบรษิัท



อ่านหมายเหตปุระกอบงบการเงนิเพือ่ใหเ้ข้าใจภาพการลงทุนของบรษิัท



อ่านหมายเหตปุระกอบงบการเงนิเพือ่ใหเ้ข้าใจภาพการลงทุนของบรษิัท



อ่านหมายเหตปุระกอบงบการเงนิเพือ่ใหเ้ข้าใจภาพการลงทุนของบรษิัท

จากหมายเหตุประกอบงบการเงินพบว่าบริษัทเพิ่งผ่านการลงทุนหนักๆมาจาก

ปี 2559 โดยต้นปี 2559 บริษัทมีสินทรัพย์ระหว่างติดตั้งที่ 2,514 ล้านบาท และมีการ

ลงทุนเพิ่มระหว่างปี 2559 อีก 2,813 ล้านบาท โดยสิ้นปี 2559 มียอดสินทรัพย์

ระหว่างติดตั้ง 1,004 ล้านบาท จากการขยายสาขามีการเปิด HomePro เพิ่ม 1 สาขา 

และเปิด HomePro S 1 สาขา ในไทย และเปิด HomePro 4 สาขาในมาเลเซีย ในขณะท่ี

ปี 2560 มีสินทรัพย์ระหว่างติดตั้งอยู่เพียง 298 ล้านบาท เท่าน้ัน

จะเห็นได้ว่าถึงแม้บริษัทจะเพิ่งลงทุนหนักๆไป แต่ผลการด าเนินงานของบริษัท

ก็ยังสามารถเติบโตได้ ซึ่งเป็นเรื่องที่ดีที่บริษัทสามารถบริหารงานให้ผลก าไรไม่ลดลงได้ 

ถึงแม้จะมีค่าเสื่อมราคาเพิ่มขึ้น

ในส่วนของสินทรัพย์ที่ตัดค่าเสื่อมหมดแล้วแต่ยังใช้งานอยู่ถ้ายิ่งมากจะยิ่งดี 

เนื่องจากในงบการเงินไม่มีมูลค่าของสินทรัพย์ดังกล่าวแล้ว แต่จริงๆยังสามารถใช้งานได้ 

ในส่วนของการถูกเวนคืนท่ีดิน ถึงแม้บริษัทได้มีการตั้งค่าเผื่อการด้อยค่าแล้ว 

แต่ก็ยังมีความไม่แน่นอนว่าอาจจะต้องตั้งเพิ่มหรือไม่ ประเด็นตรงนี้ก็ควรต้องติดตาม

ต่อว่าจะส่งผลกระทบต่องบการเงินในอนาคตได้มากน้อยเพียงใด



เจ้าหนี้การคา้

โดยปกติแล้วบัญชีเจ้าหน้ีการค้าจะถือเป็นหน้ีสินที่ดี เนื่องจากทางบริษัทสามารถค้างช าระได้

โดยที่ไม่มีต้นทุนของดอกเบี้ย แนวทางในการวิเคราะห์บัญชีดังกล่าวคือ

1. วิเคราะห์ Payment period (Days) ของบริษัท

การวิเคราะห์ Payment period จะสามารถมองได้ 2 มุมคือหากบริษัทมีอ านาจใน

การต่อรองกับทาง Supplier ได้มากขึ้น ทางบริษัทก็จะสามารถขอขยาย Credit term ได้จึง

ส่งผลให้ Payment period นั้นเพิ่มสูงขึ้น หากเป็นกรณีนี้ย่อมเป็นส่ิงที่ดี อย่างไรก็ตามบาง

ทีบริษัทที่ขาดสภาพคล่องและไม่มีเงินไปจ่ายช าระเจ้าหนี้ได้ก็จะท าให้ Payment period 

เพิ่มขึ้นเช่นเดียวกัน ดังนั้นเราต้องมองให้ออกว่าการที่บริษัทมี Payment period ที่เพิ่มขึ้น

นั้นเกิดจากสาเหตุใด



วิเคราะห ์Payment period

ทางบริษัทมี Payment period ที่ 115-116 วัน มากกว่า 3 เดือนซึ่งถือว่าสูงมาก แสดงให้

เห็นถึงอ านาจในการต่อรองกับ Supplier ของบริษัทได้เป็นอย่างดี



เงินกู้ยืม/หุน้กู้

โดยปกติแล้วบัญชีเงินกู้ยืม/หุ้นกู้จะมีความส าคัญ เนื่องจากบัญชีเงินกู้ยืม/หุ้นกู้เป็นหนี้สิน

ที่มีภาระดอกเบี้ยซึ่งจะส่งผลกระทบโดยตรงกับผลประกอบการของบริษัท ส าหรับแนวทางใน

การวิเคราะห์บัญชีดังกล่าวนั้นมีดังนี้

1. วิเคราะห์ D/E ratio

ในกรณีนี้ D จะเลือกมาเฉพาะหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย เพื่อดูว่าหนี้สินท่ีมีภาระ

ดอกเบี้ยของบริษัทนั้นสูงเกินไปหรือไม่เมื่อเทียบกับส่วนของผูถ้ือหุ้นของบริษัท

2. วิเคราะห์ Interest coverage ratio 

เป็นการวิเคราะห์ว่าผลก าไรจากการด าเนินงานนั้นมากเป็นกี่เท่าของดอกเบี้ยจ่าย 

ซึ่งยิ่งมากจะยิ่งดี

3. วิเคราะห์กระแสเงินว่าเพียงพอต่อการจ่ายคืนเงินกู้ยืมหรือไม่ 

เป็นการวิเคราะห์ว่าทางบริษัทจะมีเงินเพียงพอในการจ่ายช าระดอกเบี้ยและเงินต้น

หรือไม่

4. วิเคราะห์ Loan covenant

เป็นการวิเคราะห์ว่าทางบริษัทมีโอกาสในการผิดเงื่อนไขในการกู้ยืมหรือไม่ ซึ่งหาก

ผิดเงื่อนไขเงินกู้ยืมทางบริษัทอาจถูกเรียกคืนเงินกู้ยืมทั้งจ านวนทันที



วิเคราะห ์D/E ratio



วิเคราะห ์D/E ratio



วิเคราะห ์D/E ratio



วิเคราะห ์D/E ratio

ในบทก่อนหน้าน้ีเราได้มีการค านวณ D/E ratio กันไปแล้ว แต่ตัว D หรือ

หนี้สินท่ีเราใช้นั้นเป็นหนี้สินรวม แต่จริงๆแล้วหนี้สินมีทั้งหนี้ที่ดี (เช่น เจ้าหนี้ เงินรับ

ล่วงหน้า เป็นต้น) และหนี้สินที่ไม่ดีเพราะมีต้นทุนดอกเบี้ย (เช่น เงินกู้ยืม) ดังนั้นในการ

วิเคราะห์ D/E ratio นั้นควรใช้เฉพาะหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบี้ย

หากใช้เฉพาะหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบี้ยพบว่า D/E ratio ในปี 2560 นั้นจะอยู่ที่ 

0.81 ซึ่งลดลงจากปี 2559 ซึ่งอยู่ที่ 0.96 จากการทยอยจ่ายคืนเงินกู้ยืมแสดงให้เห็นถึง

ความแข็งแกร่งของฐานะการเงินของบริษัทที่เพิม่ขึ้น



วิเคราะห์ Interest coverage ratio 

Interest coverage ratio  = EBIT

Interest expense

จะเห็นได้ว่า Interest coverage ratio ของบริษัทในปี 2560 อยู่ที่ 14.37 เพิ่มขึ้นจากปี 

2559 ที่ 11.12 ซึ่งอยู่ในระดับที่สูง แสดงให้เห็นถึงความแข็งแกร่งของฐานะการเงินของบริษัท

ที่เพิ่มขึ้น



วิเคราะหก์ระแสเงินวา่เพยีงพอตอ่การจา่ยคืนเงินกู้ยืมหรอืไม ่



วิเคราะหก์ระแสเงินวา่เพยีงพอตอ่การจา่ยคืนเงินกู้ยืมหรอืไม ่

จะเห็นได้ว่ากระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัทอยู่ที่ระดับ 7,500 พันล้าน ซึ่ง

มากกว่าการจ่ายคืนเงินกู้ยืมมากพอสมควร ประกอบกับหมายเหตุประกอบงบการเงินเรื่อง

หุ้นกู้ จ านวนเงินที่ครบก าหนดช าระในปี 2561 มีจ านวน 3,500 ล้านบาท ปี ซ่ึงน้อยกว่าปี 

2560 ที่ 4,050 ล้านบาท ดังนั้นสามารถมั่นใจได้ว่าบริษัทมีกระแสเงินสดที่เพียงพอในการ

จ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมในอนาคตอันใกล้อย่างแน่นอน



วิเคราะห ์Loan covenant

หากต้องการวิเคราะห์ในเรื่อง Loan covenant ให้ดูที่หมายเหตุประกอบงบของเงินกู้ยืมนั้นๆ

หรือหมายเหตุประกอบงบเรื่อง การบริหารจัดการทุน ดังนี้



วิเคราะห ์Loan covenant

จากท่ีทดสอบค านวณ D/E ratio ของบริษัทน้ันอยู่ที่ 1.73 หรือหากใช้ IBD/E ratio นั้น

อยู่ที่ 0.81 ซึ่งถือว่ายังไม่เกินข้อก าหนดตาม Loan covenant



5) การวิเคราะห์กระแสเงินสด

Accounting Class



อธิบายงบกระแสเงินสด

งบกระแสเงินสด เป็นงบที่แสดงให้เห็นถึงที่มาที่ไปของกระแสเงินสดของกิจการในระหว่างงวด 

ว่ามีการรับเข้า จ่ายออกด้วยเรื่องอะไรบ้าง

กระแสเงินสดจาก

กิจกรรมด าเนินงาน 

(CFO)

กระแสเงินสดจาก

กิจกรรมลงทุน

(CFI)

กระแสเงินสดจาก

กิจกรรมจัดหาเงิน

(CFF)

กระแสเงินสดใช้ไปใน

กิจกรรมด าเนินงาน

(CFO)

กระแสเงินสดใช้ไปใน

กิจกรรมลงทุน

(CFI)

กระแสเงินสดใช้ไปใน

กิจกรรมจัดหาเงิน

(CFF)

เงินรับเข้า +

เงินจ่ายออก (-)



รูปแบบงบกระแสเงินสด

+ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน           xx

+ กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน xx

+ กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน xx

= ยอดเปลี่ยนแปลงของเงินสดและเงินฝากธนาคารในระหว่างงวด xx

+ เงินสดและเงินฝากธนาคารต้นงวด xx

= เงินสดและเงินฝากธนาคารปลายงวด xx

อธิบายงบกระแสเงินสด



แนวทางในการวเิคราะหง์บกระแสเงินสด

1. วิเคราะห์คุณภาพของก าไร

โดยปกติแล้วนั้นก าไรท่ีแสดงอยู่ในงบก าไรขาดทุนหากมีความแตกต่างจากกระแส

เงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมากเราจะต้องพิจารณาเป็นพิเศษ เช่น หากมีก าไรในงบก าไร

ขาดทุนมากแต่พอมาดูในกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน (OCF) แล้วดูน้อย อาจ

แสดงให้เห็นถึงคุณภาพของก าไรที่ต่ าเนื่องจากก าไรที่เกิดขึ้นนั้นไม่ได้มีเงินสดเขา้มาจริงๆ 

ในทางกลับกันบริษัทที่มี OCF ที่มากกว่าก าไรมากๆอาจแสดงให้เห็นถึงคุณภาพของก าไรท่ีดี

(การวิเคราะห์แนวนี้อาจใช้ไม่ได้กับธุรกิจบางประเภท เช่น Bank, Non-Bank ที่ต้องใช้เงิน

ในการปล่อยกู้ หากพอร์ตเติบโตจะท าให้ OCF นั้นติดลบได้)

2.   ท าความเข้าใจการใช้จ่ายเงินในเรื่องการลงทุนและการจัดหาเงินของบริษัท

3.   วิเคราะห์ว่ากระแสเงินสดของบริษัทเพียงพอหรือไม่

การอ่านงบกระแสเงินสดทั้ง 3 กิจกรรมจะท าให้เห็นภาพว่าบริษัทนั้นมีสภาพคล่อง

มากน้อยเพียงใด ซึ่งโดยปกติแล้วบริษัทที่มีฐานะและสุขภาพทางการเงินท่ีดีจะมี CFO ที่อยู่

ในระดับสูงเมื่อเปรียบเทียบกับ CFI และ CFF



กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน คือกระแสเงินสดรับหรือจ่ายส าหรับกิจกรรมหลัก

ของกิจการ และ กิจกรรมอื่นที่มิใช่กิจกรรมลงทุนหรือกิจกรรมจัดหาเงิน เช่น การรับเงิน

จากการขายสินค้า, การซื้อวัตถุดิบมาใช้ในการผลิต, การจ่ายเงินเดือนพนักงาน เป็นต้น 

รูปแบบงบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษี xx

+ ค่าใช้จ่าย/รายไดท้ีไ่ม่ไดเ้ป็นไปตามเกณฑเ์งินสด

หรือค่าใช้จ่าย/รายไดท้ีไ่ม่เกี่ยวกับกจิกรรมด าเนินงาน xx

+ การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์หมุนเวียน/หนี้สินหมุนเวียน xx

= กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานก่อนดอกเบี้ย/ภาษี xx

- จ่ายดอกเบี้ย (xx)

- จ่ายภาษี (xx)

= กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน xx

A

B

C

กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน



ตัวอย่างงบกระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน HMPRO YE2560

A

B



ตัวอย่างงบกระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน HMPRO YE2560

C



วิเคราะหค์ุณภาพของก าไร HMPRO YE2560

จะเห็นได้ว่ากระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปี 2560 ของบริษัทอยู่ที่ระดับ 

7,526 ล้าน ซึ่งมากกว่าก าไรสุทธิก่อนภาษีท่ี 4,886 ล้าน และหากดูงบย้อนหลังจะเห็นว่า

กระแสเงินสดจากการด าเนินงานมากกว่าก าไรสุทธิเป็นประจ าทุกปี แสดงให้เห็นถึงคุณภาพ

ของก าไรและกระแสเงินสดจากการด าเนินงานที่ดี



กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน

รูปแบบงบกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

ไม่มีอะไรซับซ้อน อ่านได้เข้าใจแบบตรงตัวเลย (ไม่เหมือนกับกระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงาน)

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน คือกระแสเงินสดรับหรือจ่ายจากการได้มาหรือการ

จ าหน่ายสินทรัพย์ระยะยาวและ เงินลงทุนอื่น เช่น การจ่ายเงินซื้อเครื่องจักร, การรับเงิน

จากการขายเครื่องจักร, การจ่ายเงินซื้อเงินลงทุนระยะยาว, การรับเงินจากการขายเงิน

ลงทุนระยะยาว เป็นต้น



ตัวอย่างงบกระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน HMPRO YE2560



ตัวอย่างงบกระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน HMPRO YE2560

จะเห็นได้ว่ากระแสเงินสดจากการลงทุนในปี 2560 ของบริษัทอยู่ที่ระดับ 3,234

ล้าน ซึ่งน้อยกว่าปี 2559 ที่ 4,950 ล้าน แสดงให้เห็นว่าการลงทุนหนักๆของบริษัทเพิ่ง

ผ่านไป ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจะค่อยๆเพิ่มขึ้นเมื่อสินทรัพย์เหล่านี้

สามารถสร้างรายได้ได้มากขึ้น

นอกจากนี้การลงทุนส่วนใหญ่ของบริษัทนั้นยังคงอยู่ที่ ที่ดิน อาคาร อุปกรณ์ 

ซึ่งเป็นส่วนส าคัญในการสร้างรายได้ให้แก่บริษัท



กระแสเงินสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ

รูปแบบงบกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

ไม่มีอะไรซับซ้อน อ่านได้เข้าใจแบบตรงตัวเลย (ไม่เหมือนกับกระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงาน)

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ คือกระแสเงินสดรับหรือจ่ายจากการกู้ยืม เพิ่มทุน หรือ

การจ่ายเงินปันผล เช่น เงินสดรับจากการกู้ยืมเงิน, เงินสดจ่ายเงินกู้ยืม, เงินสดรับจากการเพิ่ม

ทุน หรือ เงินสดจ่ายจากการจ่ายเงินปันผล เป็นต้น



ตัวอย่างงบกระแสเงินสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ HMPRO YE2560



ตัวอย่างงบกระแสเงินสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ HMPRO YE2560

ในส่วนของเงินกู้ยืม เมื่อหักกลบกันแล้วทางบริษัทจ่ายคืนเงินกู้ยืมไปจ านวน

ทั้งสิ้น 1,812 ล้านบาท ซึ่งหากเงินกู้ยืมลดลงไปเรื่อยๆในส่วนนี้จะส่งผลให้ต้นทุนทางการ

เงินของบริษัททยอยลดลง และจะท าให้บริษัทมีผลประกอบการท่ีดีขึ้น

ในส่วนของการจ่ายเงินปันผลเป็นรายใหญ่ในกิจกรรมจัดหาเงินเนื่องจาก

ยอดเงินปันผลจ่ายในปี 2560 นั้นอยู่ที่ 3,683 ล้านบาท จากผลก าไรและกระแสเงินสดท่ี

บริษัทสามารถท ามาหาได้



วิเคราะหว์า่กระแสเงินสดของบริษัทเพยีงพอหรือไม่ HMPRO YE2560

การวิเคราะห์ว่ากระแสเงินสดของบริษัทนั้นเพียงพอหรือไม่ ลองท าได้ง่ายๆโดย

การน า CFO เปรียบเทียบกับ CFI และ CFF หาก CFO มากกว่า CFI และ CFF (ไม่รวม

เงินปันผลจ่าย) มาก แสดงว่าบริษัทมีสภาพคล่องและสุขภาพทางการเงินท่ีดี

CFO 7,526 ล้าน – CFI 3,233 ล้าน – CFF 1,812 ล้าน = 2,481 ล้าน จะเห็น

ได้ว่า CFO ของบริษัทสามารถ Cover ตัว CFI และ CFF ได้เป็นอย่างดี ถือได้ว่าบริษัทมี

สุขภาพทางการเงินท่ีดี



6)  การวิเคราะห์ความเสี่ยงอื่นจากงบการเงิน

Accounting Class



ท าความเขา้ใจหมายเหตปุระกอบงบการเงนิ

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนขยายที่จะสามารถอธิบายแต่ละบัญชีในงบการเงินได้ดี

ยิ่งขั้น นอกจากนี้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินยังกล่าวถึงนโยบายการบัญชีต่างๆที่

บริษัทใช้ และยังช่วยในการอธิบายในเรื่องความเสี่ยงอื่นๆด้วยที่เราไม่สามารถเห็นได้จากใน

ส่วนของงบการเงิน

ส่วนแรกในหมายเหตุประกอบงบการเงินจะอธิบายถึงรายละเอียด

ของบริษัท รวมถึงนโยบายการบญัชีตา่งๆของบริษัท

ส่วนถัดมาในหมายเหตุประกอบงบการเงินจะอธิบายรายละเอียด

เพิ่มเติมแต่ละบัญชีในงบการเงิน เช่น ลูกหนี้ สินค้า ที่ดิน อาคาร 

อุปกรณ์ เป็นต้น

ส่วนสุดท้ายในหมายเหตุประกอบงบการเงินจะอธิบายเรื่องอื่นๆที่

ไม่เห็นในงบการเงิน เช่น ข้อมูลจ าแนกตามส่วนงาน ภาระผูกพัน

และหนี้สินที่อาจจะเกิดขึน้ การค้ าประกัน คดีความฟ้องร้อง 

ความเสี่ยงต่างๆ เหตุการณ์ภายหลงัวันที่ในงบการเงิน เป็นต้น



หมายเหตปุระกอบงบการเงนิเพือ่ประเมนิความเสีย่งอืน่

1. ภาระผูกพันและหนี้สินท่ีอาจเกิดขึ้น

2. เครื่องมือทางการเงิน

- ความเสี่ยงในเรื่องอัตราดอกเบี้ย

- ความเสี่ยงในเรื่องอัตราแลกเปล่ียน

3.    เหตุการณ์ภายหลังวันท่ีในงบการเงิน



ภาระผกูพนัและหนีส้ินทีอ่าจเกดิขึน้

ภาระผูกพันและหนี้สินท่ีอาจจะเกิดขึ้นเป็นภาระผูกพันของบริษัทท่ีจะเกิดขึ้นใน

อนาคต และยังไม่ได้ถูกบันทึกในงบการเงินปีปัจจุบัน เช่น สัญญาเช่าระยะยาว สัญญาการซื้อ

ทรัพย์สิน เป็นต้น

การอ่านหมายเหตุประกอบงบการเงินดังกล่าวจะช่วยให้เราเห็นภาพว่าในอนาคตทาง

บริษัทจะต้องมีค่าใช้จ่ายอะไรมากๆ หรือมีการลงทุนอะไรมากๆหรือไม่ ซึ่งหากมีค่าใช้จ่ายหรือ

การลงทุนมากๆก็อาจท าให้บริษัทประสบกับปัญหาได้ในอนาคต

นอกจากนี้ในหมายเหตุประกอบงบดังกล่าวยังมีเรื่องภาระในการค้ าประกันต่างๆ

รวมทั้งคดีความฟ้องร้องที่ยังไม่สิ้นสุดที่เกิดขึ้นด้วย



ภาระผกูพนัและหนีส้ินทีอ่าจเกดิขึน้



ภาระผกูพนัและหนีส้ินทีอ่าจเกดิขึน้



ภาระผกูพนัและหนีส้ินทีอ่าจเกดิขึน้



ภาระผกูพนัและหนีส้ินทีอ่าจเกดิขึน้



ภาระผกูพนัและหนีส้ินทีอ่าจเกดิขึน้



ภาระผกูพนัและหนีส้ินทีอ่าจเกดิขึน้



จะเห็นได้ว่าทางบริษัทแทบจะไม่มีภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นเป็นจ านวน

เงินมูลค่าสูงๆเลย เมื่อเทียบกับก าไรระดับ 4,886 ล้านบาท แสดงว่าความเสี่ยงที่บริษัท

จะต้องจ่ายช าระภาระผูกพันและหน้ีสินท่ีอาจเกิดขึ้นต่างๆ แล้วจะส่งผลกระทบต่อผล

ประกอบการของบริษัท จึงน้อย

ภาระผกูพนัและหนีส้ินทีอ่าจเกดิขึน้



เครื่องมอืทางการเงนิ

หมายเหตุประกอบงบการเงินนี้จะช่วยให้เราทราบถึงเรื่องหลักๆดังนี้

1. จะเปิดเผยว่ามีสินทรัพย์และหนี้สินใดบ้างที่มีความเสี่ยงในเรื่องอัตราดอกเบี้ย โดยจะ

เปิดเผยทั้งมูลค่าจ านวนเงิน และอัตราดอกเบี้ย

2. จะเปิดเผยว่าทางบริษัทมีสินทรัพย์และหน้ีสินที่เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศเป็นจ านวนเงิน

กี่บาท เพื่อประเมินความเสี่ยงในเรื่องอัตราดอกเบี้ย (หากบริษัทมีการท าสัญญาป้องกัน

ความเสี่ยงเอาไว้ก็จะเปิดเผยในหมายเหตุนี้ด้วย)



เครื่องมอืทางการเงนิ (ความเสี่ยงจากอตัราดอกเบีย้)



เครื่องมอืทางการเงนิ (ความเสี่ยงจากอตัราดอกเบีย้)

จากหมายเหตุประกอบงบการเงินจะเห็นได้ว่าหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยที่ใหญ่

ที่สุดของบริษัทก็คือหุ้นกู้ซึ่งมียอดรวมกัน 14,200 ล้านบาท โดยหนี้สินในส่วนนี้มีอัตรา

ดอกเบี้ยถูกที่สุดประมาณ 2.1% - 3.4% ซึ่งถือว่าเป็นเรื่องที่ดีที่บริษัทสามารถกู้เงินจาก

แหล่งที่มีต้นทุนต่ าได้เป็นสัดส่วนที่มาก

นอกจากนี้หากอ่านหมายเหตุประกอบงบการเงินในส่วนของเงินกู้ยืม/หุ้นกู้ 

ประกอบ จะพบว่าอัตราดอกเบี้ยส่วนใหญ่ของบริษัทเป็นอัตราดอกเบี้ยแบบคงที่ ดังนั้น

ทางบริษัทมีความเสี่ยงในเรื่องของการผันผวนของอตัราดอกเบี้ยในระดับต่ า



เครื่องมอืทางการเงนิ (ความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลีย่น)



เครื่องมอืทางการเงนิ (ความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลีย่น)

จากหมายเหตุประกอบงบการเงินจะเห็นได้ว่าสินทรัพย์และหนี้สินท่ีอยู่ในสกุล

เงินตราต่างประเทศมีสัดส่วนท่ีน้อยมากเมื่อเทียบกับสินทรัพย์รวมของบริษัทท่ี 50,949 

ล้านบาท เพราะโดยส่วนใหญ่แล้วสินทรัพย์ หน้ีสินของบริษัทนั้นอยู่ในสกุลเงินบาท ดังนั้น

ความเสี่ยงในเรื่องความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทจึงอยู่ในระดับที่ต่ า



เหตุการณ์ภายหลงัวนัที่ในงบการเงนิ

หมายเหตุประกอบงบการเงินนี้จะช่วยให้เราทราบถึงเหตุการณ์ส าคัญๆหลังจากวันท่ี

ในงบการเงินจนถึงวันท่ีในหน้ารายงานผู้สอบบัญชี เช่น 31/12/60 – 27/02/61 เป็นต้น

เหตุการณ์หลังวันที่ในงบการเงินดังกล่าวอาจเป็นรายการที่ถูกบันทึกในงบการเงิน

แล้ว หรือยังไม่ถูกบันทึกในงบการเงินก็ได้ ขึ้นอยู่กับว่าเหตุการณ์ที่เกิดขึ้นนั้นเป็นรายได้/

ค่าใช้จ่ายของรอบบัญชีไหนตามมาตรฐานบัญชี

ดังนั้นเราจึงควรวิเคราะห์ว่าเหตุการณ์ภายหลังวันที่ในงบการเงินดังกล่าวนั้นจะมี

โอกาสส่งผลกระทบต่องบการเงินในอนาคตได้มากน้อยเพียงใด



เหตุการณ์ภายหลงัวนัที่ในงบการเงนิ



จากหมายเหตุประกอบงบการเงินดังกล่าวไม่พบว่ามีเหตุการณ์ใดๆหลังวันที่ในงบ

การเงินท่ีผิดปกติที่อาจส่งผลกระทบต่องบการเงินของบริษัทได้ในอนาคต

เหตุการณ์ภายหลงัวนัที่ในงบการเงนิ



Thank you


